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Veranderung Fondsvolumenin

2023-Q1

Osterreich
(in Mrd. Euro)

206,40

2023-Q2

203,54

2023-Q3
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Die vorrangige Zielsetzung der geldpolitischen Entscheidungstrager
des Eurosystems bleibt auch im Q3 2023 unverandert: Die Inflation
auf den vorgesehenen Zielwert zurtickzufihren. Nachdem die
Preissteigerung in Osterreich im Januar 2023 mit 11,2% ihren
Hb6hepunkt erreicht hatte, wurde im September 2023 ein Riickgang
der Teuerungsrate auf 6,0% verzeichnet. Hierbei wirkte sich
insbesondere Haushaltsenergie zunehmend dampfend auf die
heimische Preissteigerungsrate aus.

Trotz der ermutigenden Inflationsdaten, liegt (abermals ein)
herausforderendes Quartal hinter der heimischen Wirtschaft. Erste
Prognosen deuten darauf hin, dass die heimische
Wirtschaftsleistung im dritten Quartal 2023 (ggu. dem Vorquartal)
real um 0,6% sank. Damit zeichnet sich nunmehr bereits das fiinfte
Quartal in Folge ab, in dem die heimische Wirtschaftsleistung
stagnierte bzw. zuriickging. In diesem Zusammenhang verfestigen
sich die Konjunktursorgen der heimischen Industriebetriebe
zunehmend im Einkaufsmanager Index (EMI). Fir Oktober 2023
weist der EMI nunmehr bereits das 15 Monat in Folge einen Wert
(von 41,7 Punkten) unter der Wachstumsschwelle (von 50 Punkten)
auf.

Die Schwachephase der (europaischen) Wirtschaft wird auch im
Rickgang des heimischen Fondsvolumens im Q3 2023 erkennbar.
Mit einem Wert von 203,5 Mrd. Euro liegt das Fondsvolumen zum

VOIG Ultimo des Q3 2023 rund 2,86 Mrd. Euro (bzw. -1,38%) unter dem

Wert zum Ultimo O2 2023.
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Im Q3 wird zunehmend offensichtlich, dass die auf
hohem Niveau verharrenden Zinsen zunehmend
ihren Tribut in der Wirtschaft fordern. Angesichts
der schwach ausfallenden Konjunkturdaten im Q3
kam es Uuberwiegend zu Korrekturen an den
(europaischen) Aktienmarkten. Bedingt durch zwei
weitere Zinserhdhungen, um jeweils 0,25%, fuhrten
auch die Rentenmérkte in der Eurozone ihre
200% 4 62% schwache Jahresentwicklung im Q3 2023 fort.

Kursveranderungen vs
Volumensveranderungen heimischer
Investmentfonds

(in % zum Vormonat)
3,00%

1.25% Diese Entwicklungen spiegeln sich auch in den

1,00% jungsten VOIG-Quartalszahlen betreffend
Kursveranderungen heimischer Investmentfonds

wider. So betrugen ebendiese im Q3 2023 rund -2,5

0,00% Mrd. Euro, was etwa -1,2% des Fondsvolumens
Jul.2023 Aug.2023 Sep.2023 zum Ende des zweiten Quartals 2023 entspricht. Im

gleichen Zeitraum wurden Nettomittelabfliisse in

1,00% der Héhe von -0,2 Mrd. Euro verzeichnet (dies
1,059 0:87% entspricht rund -0,1% des Fondsvolumens zum

Ultimo Q2 2023). Die Ausschuttungen im Q3 2023

5 -1,57% beliefen sich auf 0,2 Mrd. Euro.
-2,00% -1,81%

-3,00%
Volumensveranderung Kursveranderung
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Im Q3 2023 erreichte die Fondskategorie Gemischte
Fonds mit rund 337,5 Mio. Euro die hochsten
Nettomittelzufliisse. Dieser Wert entspricht rund 0,4%
des Vol. der Fondskategorie ,Gemischte Fonds® zum
Ultimo Q2 2023. Angesichts des hohen Zinsniveaus in
Verbindung mit dem von Investoren erwarteten Ende
des Zinsstraffungszyklus steigt das Interesse der
Anleger an Rentenprodukten kontinuierlich. Konkret
4,0% 2 0% verzeichneten Rentenfonds im Q3 204,8 Mio. Euro an
’ Zuflissen. Dieser Wert entspricht rund 0,3% des Vol.
200 1.8% der Fondskategorie ,Rentenfonds” zum Ultimo Q2
2023. Die Zuflisse in die Kategorie Derivatefonds
betrugten 0,3 Mio Euro (rund 0,2% des Volumens der
0,0% Fondskategorie zum Ultimo Q2 2023). Aktienfonds
) X & verzeichneten -365,6 Mio. Euro an
& A5 Nettomittelabfliissen. Diese Abflisse entsprechen rund
< ¥ & & & & -0,9% des Vol. der Fondskategorie ,Aktienfonds” zum
13.3% Ultimo Q2 2023. Dachhedgefonds verzeichneten
-3,6% Abflisse von knapp -1,99 Mio. Euro. Dieser Betrag
belauft sich auf rund -1,5% des Wolumens der
-6,0% -5,3% Fondskategorie ,Dachhedgefonds® zum Ultimo Q2
2023. Die Immobilienfonds verzeichneten im Q3 2023
Nettomittelabfliisse iHv. -333,1 Mio. Euro bzw. -3,3%
des entsprechenden Fondsvolumens zum Ultimo Q2
2023.

Nettomittelveranderung heimischer

Fondskategorien
(Basis - entsprechendes Fondsvolumen in
Vorquartal)

6,0%

-4,0%

8,0% 7,5%

-10,0%
Q22023 = Q32023 VOIG 4
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Anteile der Fondsk“ategorien am Anteile der Fondskategorien am
Fondsvolumen Osterreichs Fondsvolumen Osterreichs
(Stand Juni 2023) (Stand September 2023)

0,1% 0,1% 0,1%

P\ M\
29,5%
o 1

203,5 Mrd. Euro
Fondsvolumen

206,1 Mrd. Euro

Fondsvolumen 46,3%

46,1%
m Rentenfonds m Aktienfonds Gemischte Fonds
m Dachhedgefonds = Immbolienfonds m Sonstige Fonds

Ende September 2023 lagen wiederholt die Gemischten Fonds mit einem Anteil von rund 46,3 % in den
verwalteten Anlageportfolios an vorderster Stelle. Rentenfonds machten Ende Q3 2023 rund 29,5% des
Gesamtportfolios aus. 19,2% des heimischen Fondsvolumens wird zum Ultimo Q3 2023 in Aktienfonds
verwaltet. Immobilienfonds konnten im Q3 2023 ihre Rolle fiir die heimische Fondsindustrie mit einem Wert
von 4,9% am Gesamtportfolio unterstreichen. Die verbleibenden Anteile der Portfolios bestanden primar aus
Vermogenswerten wie Dach-Hedgefonds und Derivatefonds.

5
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Heimisches Fondsvolumen nach Heimisches Fondsvolumen nach
Zielgruppen Zielgruppen
(Stand: Juni 2023) (Stand: September 2023)

0,9%

47,79 48,0%

206,1 Mrd. Euro
Fondsvolumen w

11,4%

203,5 Mrd. Euro
Fondsvolumen

11,3% i

= Publikumsfonds Retail = Publikumsfonds Institut = Spezialfonds

VOIG

Ein sehr beliebtes Anlagevehikel, das Uberwiegend Institutionellen Anlegern vorbehalten ist, stellen in
Osterreich die Spezialfonds dar. Ende Q3 2023 wurde mit einem Anteil von 48,0% nahezu die Halfte des
gesamten heimischen Fondsvolumens in Spezialfonds gehalten. Gleichzeitig zeigt sich, dass im Verlauf des
Q3 2023 rund 0,04 Mrd. Euro an Neugeldern in Investmentfonds fiir institutionelle Kunden geflossen sind.
Publikumsfonds fir Privatkunden verzeichneten in diesem Zeitraum rund 0,21 Mrd. Euro an
Nettomittelabflissen. 6
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Anteile diverser Anteilseigner am

heimsicher Fondsvolumen
(Stand: September 2023)

Anteile diverser Anteilseigneram

heimsicher Fondsvolumen
(Stand: Juni 2023)

6,4%

5,7% 5,8%

26,7%

Fondsvolumen:
8,3% 205,13 Milliarden Euro

Fondsvolumen:

0,
8,4% 207,9 Milliarden Euro

11.8 3,2%

1 0,4‘}~
= Nicht finanz Unternehmen u priv. Haushalte/NPOs OeNB
Monetsre Finanzinst. ¢ Investmentfonds
= sonst. Finanzinst. 1 Versicherungen
Pensionskassen Staat

= Ausland



Verteilunginlandischer Anteilseigner

am auslandischen Fondsvolumen
(Stand: Q1/2023)

7,3%

Fondsvolumen:

101,8 Milliarden Euro 37,7%

6,9%

3,2%

0
3.7% 9,0%

Monetéire Finanzinstitute
m Versicherungen

Staat

Pensionskassen
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Verteilunginlandischer Anteilseigner

am auslandischen Fondsvolumen
(Stand: Q2/2023)

1,5%
8,8%

31,69

Fondsvolumen:
106,5Milliarden Euro

36,4%
0.1% 1.3%
6,8% 3,3% 0,1%
0,1% 3.6% 8,9%"
OeNB
Investmentfonds

Nicht finanz Unternehmen
Sonstige nichtmonetére Finanzinstitute
= priv.Haushalte/ NPOs
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Anteile der Fondskategorien am von Anteil inlandische vs auslandische
heimischen PKveranlagten Fondsvolumen Investmentfondsam von PK
(Stand Juni 2023) veranlagten Fondsvolumen
5,97... 79.7% 76,6%
5,79%

\ 70,4% 70,7%

23,18%

Von ost. PK gehaltenes
Fondsvolumen:
24,5 Milliarden Euro

29,6% 29,3%
37,14% 23,4%
20,3%
27,93%
Q420 Q421 Q422 Q223
= Aktienfonds ® Rentenfonds Gemischte Fonds
m ili m i — Anteil inl. Fonds Anteil ausl. Fonds
Immobilienfonds ® Sonstige Fonds OeNB 0eNB

Ende Q2 2023 verwalten funf Uberbetriebliche und drei betriebliche Pensionskassen (PK) ein Vermdgen von rund 26 Mrd. EUR.
Der Anteil an gehaltenen Investmentfonds am gesamten Veranlagungsvermoégen lag zum Ultimo Q2 2023 bei knapp 94 %. Im
Vergleich dazu zeigt sich das Fondsinvestments bei der betrieblichen Altersvorsorge im EWR (It EIOPA) zum Ultimo Q2 mit
46% eine wesentlich geringere Rolle einnehmen. Rund 70,7% der von heimischen PK gehaltenen Investmentfondsvolumen
kdnnen den inlandischen Investmentfonds zugeordnet werden, wéahrend 29,3% in auslandische Investmentfonds angelegt
wurden.
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9-Monats Performancein %
I 10,94 Aktienfonds, Japan
I 7 94 Aktienfonds, Asien und Pazifischer Raum
I 7 49 Aktienfonds, Europa (EU)
I 7 26 Aktienfonds, Euroland
I G 51 Aktienfonds, Mittel- und Osteuropa
I 4 86 Aktienfonds, Nordamerika
I 4 49 Aktienfonds, internationale Aktien
I 4 26 Aktienfonds, Osterreich
I 3 84 Gemischte Fonds Dynamisch-Flexibel
E—— 3 37 Aktienfonds, Europa ex UK
E— 3 37 Aktienfonds, Europa Gesamt
2 31 Gemischte Fonds Ausgewogen
m 2 00 Kurzfristig orientierte Rentenfonds, in Fremdwahrung
s 1,88 Kurzfristig orientierte Rentenfonds, EUR
. 147 Gemischte Fonds Konservativ
N 142 Immobilienfonds
m (0,78 Rentenfonds, in Fremdwahrung
E 042 Rentenfonds, vorwiegend EUR
-0,14 ! Rentenfonds, ausschlielRlich EUR
-7,40 Derivativefonds
-15,00 -10,00 -5,00 0,00 5,00 10,00 15,00 VOIG
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Anteile SDFR Kategorien an heimischen Anteile SDFR Kategorien an heimischen
Fondsvolumen Fondsvolumen
(Stand: Juni 2023) (Stand: September 2023)

1%

Fondsvolumen:
206,1 Mrd. Euro

44% Fondsvolumen:
203,5 Mrd. Euro

57% 55%

= Artikel 6 =~ Artikel 8 = Artikel 9

Bezugnehmend auf die fir Ende September 2023 ausgewiesenen Volumendaten der VOIG zeigt sich, dass das Volumen
nachhaltiger Fonds (gemaf3 Artikel 8 und 9 der EU-Offenlegungsverordnung (SFDR) im Q3 2023 um 2,8 Mrd. Euro (bzw. 3,2%)
gestiegen ist. Seit Jahresbeginn 2023 erreichten die nachhaltigen Investmentfonds gem. SFDR einen Volumenszuwachs von
10,7 Mrd. Euro (dies entspricht einem Plus von 13,1%).

Ende September 2023 waren knapp 92,2 Mrd. Euro (bzw. 45,3% des Gesamtvolumens heimischer Investmentfonds) in
Nachhaltigkeitsfonds (geman Artikel 8 und 9 SFDR) veranlagt.

11
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Nettomittelveranderung SFDR Art 8 Fonds nach Fondskategorien

1600,0

14000 13042

1200,0

1000,0 900,4

800,0 775,5

618,3

400,0 319,5 299,

241,

200,0
86,5
19,2 26,5 4,8

v 32022 -  quzom - - iz 212023 29 W a0
/202 W% 6 _3437%°2 40,9 86428 609 g3 1 -52.2
-200,0 ! -36,2 "7

62,6
3,2

-400,0
W Aktienfonds ® Rentenfonds Gemischte Fonds ™ Derivatefonds B Immobilienfonds
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Nettomittelveranderung SFDR Art 9 Fonds nach Fondskategorien

120,0
87,4
80,9
70,0
54,3
33,9
20,0
I 0.5 23 7,2 5,5 1,7 3,8 16 5,1 0.6
— [ [ | — ] — [ | —
Q3/2022 Q4/2022 Q1/2023 17 .2023. 1,9 Q3/2023. 1,7
-12,1 - '
-30,0 ) 121 - 18,1
-80,0
-78,4
-130,0

W Aktienfonds  ® Rentenfonds Gemischte Fonds  m Derivatefonds vOIG
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Verteilung des CEE Fondsvolumens
(Stand: Juni 2023)

2,63%1,38%
2,35%

18,60%

Fondsvolumen:
353,8 Mrd. EUR

8,62%

6,95%

0.37%

= Osterreich
Tschechien
® Ruménien

Q3 2023
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58,34%

= Bulgarien
Ungarn
n Slovakei

Verteilung des CEE Fondsvolumens
(Stand: August 2023)

2,59%]1,39%
2,34%

18,729

Fondsvolumen:

360,4 Mrd. EUR 57.82%

9,04%

7,00%

0,36%

EFAMA

Kroatien
= Polen
» Slowenien

14
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Nettomittelveranderung juli 2023

(auf Basis des entsprechenden Fondsvolumens im Vormonat)

3,00% 2.50%
2,00%
0,
0 085%  093%  10% 0,96%
o 9 0,47%
0,28%
0,05% -
0,00% — . 72%
Osterreich  Bulgarien Kroatien Tschechien Ungarn Polen Rumaénien Sl ei Slowenien

-1,00%
-2,00%

Nettomittelveranderung August 2023
(auf Basis des entsprechenden Fondsvolumens im Vormonat)

4,00%
0
3.00% 2,84%

2,00%
’ 1,16%

1,00% 0,54% 0,57% 0,69% 0,44% 0,44%
. 0,24% ' '

Osterreich  Bulgarien Kroatien  Tschechien Ungarn Polen Rumaénien Slovakei Slowenien

-0,15%

-1,00%

-2,00%
EFAMA
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15,8

15,6

15,4

15,2

15,0

14,8

14,6

14,4

Veranderung Fondsvolumen Eurozone
(in Billionen Euro, exkl. Geldmarktfonds)

15,4

15,3

15,0

2023-Q1 2023-Q2 Aug.2023

EZB

Ende August 2023 belief sich das das
Fondsvolumen der Eurozone auf 15,4 Billionen
Euro. Dieser Wert lag damit um knapp 0,1
Billlonen Euro tber dem Wert des
Fondsvolumens zum Ultimo Q2 2023.

Die Nettomittelverdnderungen der
Investmentfonds in der Eurozone entwickelten
sich in den Monaten Juli und August 2023 mit
einem Plus insgesamt von 10,5 Mrd. Euro
leicht positiv. Wie bereits im Q2 2023 sind die
Nettomittelzuflisse auch in den Monaten Juli +
August 2023 primar auf die Zuflisse in der
Fondskategorie ,Rentenfonds® (iHv 8,8 Mrd.
Euro) zuriickzufihren.

c Nettomittelveranderungjuli + August
2023
(auf Basis des entsprechenden Fondsvolumensim
Vorquartal)
0,26%
0,12% !
— |
& P 9101 % o ¥ &
& & & St0,33% ¢ S
& & < & & &
?\‘{p Qg'& 9&0 66\\\ Q‘Qp (\9&0
& & <
@ N
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Anteileder Fondskategorienam

Fondsvolumender Eurozone
(Stand Juni 2023)

12,92% 21,82%

2,59%

6,80% —

Fondsvolumen:
15,3 Billionen Euro

22,69%
33,19%

® Rentenfonds ® Aktienfonds ® Gemischte Fonds

V

Q3 2023
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Anteileder Fondskategorienam

Fondsvolumender Eurozone
(Stand August 2023)

0,10%

13,02% 21,85%

0,03%

2,53%
-0,06%

6,74% —— ' -0,06%

Fondsvolumen:
15,4 Billionen Euro

-0,01%

33,20%

22,65%

-0,04%

OeNB

Immobilienfonds  Hedgefonds = Andere Fonds
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Verteilung Fondsvolumen in der Eurozone
(Stand August 2023)

50,00%
45,00%

40,00% 37.32%

35,00%
30,00%

25,00%
20,85%

20,00% 17,64%

15,00%

10,00% 9,5%%

5,27%
5,00% 0 0
2,43/2,42/o|'44%
LUX IR DE FR  NLD ESP IT BE AUT FIN PRT MLT GRE SVK EST CYP SVN LTU LAT

1,36%
1’0_4%'24%.1 3%0,08%0,06%0,04%9,04%0,03%,02%0,00%

OeNB
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Von priv. Haushalten direkt gehaltenes Fondsvolumen
(Stand Juni 2023, in Mrd. Euro, Top 10)

1022
2
696
670
418
386
15_’ 106

99 90 gc 87 86 52
[] ] ] -

[
Deutschland Italien Spanien Frankreich Belgien Schweden Niederlande Osterreich Danemark  Finnland

m Q22023 ® Q42022 -

Mit einem von priv. Haushalten gehaltenen Fondsvolumen ist Deutschland Ende 2023 der mit Abstand grof3te
private Fondsmarkt in der EU. Frankreich das im inst. Sektor eine grof3e Rolle spielt (Anm. hier werden Fonds
meist indirekt Gber Versicherungen gehalten), findet sich mit 335 Mrd. Euro ,lediglich® auf dem 4ten Rang wieder.
Eine zunehmend wichtigere Rolle spielt dabei auch der grenztiberschreitende Vertrieb. Im EU-Schnitt betragt der
Anteil der im Ausland aufgelegten Fonds rund 40 Prozent des von priv. Anlegern gehaltenen Fondsvolumens.
Dies spiegelt sich auch hierzulande in einer stetig wachsenden Anzahl von zum Vertrieb zugelassenen
auslandischen Fonds wider. Stand September 2023 betragt die Anzahl der in Osterreich zum Vertrleb
zugelassenen Fonds bereits 11132.



	Folie 1: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 2: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 3: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 4: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 5: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 6: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 7: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 8: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 9: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 10: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 11: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 12: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 13: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 14: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 15: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 16: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 17: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 18: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023
	Folie 19: VÖIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET                   Q3 2023

