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Veranderung Fondsvolumen in Osterreich Wahrend die Verkaufspreiserwartungen im
(in Mrd. Euro) Dienstleistungssektor weiterhin hoch geblieben

sind, fuhrten im Verarbeitenden Gewerbe

stabilere Lieferketten, niedrigere Energiepreise
202,07 und eine schwachelnde Nachfrage zu einem
Ruckgang der Verkaufspreiserwartungen. So
lassen sich die Ende April veroffentlichten Daten
des Indikators fiur die Konjunkturerwartung
(ESI) in der Eurozone zusammenfassen.
Dieser Umstand drickt sich auch in der
Abschwéchung der Inflation im Laufe des Q1
2023 aus. Konkret hat sich die
Preissteigerungsrate in der Eurozone im Maérz
2023 mit einem Wert von 6,9 Prozent (auf
Jahressicht) deutlich verlangsamt.

198,69

Die (leichte) Aufhellung der wirtschaftlichen
Situation spiegelt sich auch in der positiven
Entwicklung des heimischen Fondsvolumens im
Q1 2023 wieder. Mit einem Wert von 202,07 Mrd.
Euro liegt das Fondsvolumen zum Ultimo des Q1
2023 rund 3,38 Mrd. Euro (bzw. 1,7%) tGber dem
Wert zum Ultimo Q4 2022.

2022-Q3 2022-Q4 2023-Q1

VOIG
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Ende Janner kbnnen die Finanzmarkte, allenvoran
die Aktienméarkte der Industrielander, auf einen
durchaus erfolgreichen Start ins erste Quartal 2023
zurickblicken. Im weiteren Quartalsverlauf tribte
sich die Stimmung an den globalen Finanzmarkten
jedoch etwas ein. Ursachlich hierflr waren, neben
einer auf hohem Niveau verharrenden Kerninflation,
auch die Volatilitat im Bankensektor. Die Lage an
4,00% den Finanzmarkten zum Ende Q1 2023 stimmt

jedoch (vorsichtig) zuversichtlich. Die Renditen

festverzinslicher Wertpapiere sind auf durchaus

Kursveranderungen vs
Volumensverdnderungen heimischer
Investmentfonds
(in % zum Vormonat)

5,00%

3,00% 2,74%.)2 . attraktive Niveaus zurtickgekehrt. Gleichwohl

,59% erreichte Ende Méarz der Einkaufsmanagerindex fur

die Eurozone (getrieben durch den

2,00% Dienstleistungssektor) mit 54,1 ein 10-Monats-
Hoch.

1,00% Auch die jungsten VOIG-Quartalszahlen betreffend

Kursveranderungen geben an dieser Stelle Grund
fur Zuversicht. So betrugen die Kursgewinne

0,00% heimischer Investmentfonds im Q1 2023 rund 3,53
Jan.2023 Feb.2023 Mar.2023 Mrd. Euro (dies entspricht rund 1,78% des

-0,43%_0 549 0 580, -0,26% Fo_ndsvolumens zum UItimo Q4 2022)._ Im gleichen

-1,00% ’ R Zeitraum konnten Nettomittelzuflisse in der Hohe

von 0,16 Mrd. Euro verzeichnet werden. Die
Ausschuttungen im Q4 2022 beliefen sich auf 0,31,
Mrd. Euro.

Volumensveranderung Kursveranderung
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Nettomittelverénderung heimischer Im 1 Quartal 2023 el’reiChte d|e FondSkategorie
Fondskategorien Rentenfonds mit rund 633,67 Mio. Euro die

(Basis - entsprechendes Fondsvolumen hochsten Nettomittelzuflisse. Dieser Wert

zum Q4 2022) entspricht rund 1,1% des Vol. der Fondskategorie

.,Rentenfonds® zum Ultimo Q4 2022. Aktienfonds

8,0% verzeichneten 326,16 Mio Euro an Zuflissen.
6,2% Dieser Wert entspricht rund 0,9 % des Vol. der

6,0% Fondskategorie ,Aktienfonds® zum Ultimo Q4 2022.
4.0% Derivatefonds konnten 7,78 Mio. an

4,0% ’ Nettomittelzuflissen fir sich verbuchen. Diese
2,5% Zuflisse entsprechen rund 4,0% des Vol. der
Fondskategorie ,Derivatefonds® zum Ultimo Q4
2022. Dachhedgefonds verzeichneten Abfliisse von
0.0% I [ knapp - 2,89 Mio. Euro. Dieser Betrag belauft sich
) ® auf rund -1,9% des Volumens der Fondskategorie ,,
&° & Dachhedgefonds® zum Ultimo Q4 2022. Die
X &S &o' - Immobilienfonds verzeichneten im Q1 2023
i N Nettomittelabfliisse iHv. -395,02 Mio. Euro bzw. -
0% -36%  3,6% des entsprechenden Fondsvolumens zum
Ultimo Q4 2022. Die Abflisse aus Gemischten

Fonds beliefen sich auf -407,35 Mio Euro (rund -

-6,9% 0,4% des Vol. der Fondskategorie zum Ultimo Q4
-8,0%
2022).
Q42022 =mQ1 2023 vOIG

2,0%

-6,0%
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Anteile der Fondskategorien am Fondsvolumen Anteile der Fondskategorien am
Osterreichs Fondsvolumen Osterreichs
(Stand Dezember 2022) (Stand Marz 2023)
0,22 0,29

29,3%

= 00

5,3%

5,5%

198,69 Mrd. Euro
Fondsvolumen

202,07 Mrd. Euro
Fondsvolumen

46,9% 46,5%

18.3% M

= Rentenfonds m Aktienfonds Gemischte Fonds
Immbolienfonds = Sonstige Fonds

Ende Q1 2023 lagen wiederholt die Gemischten Fonds mit einem Anteil von rund 46,5 % in den verwalteten
Anlageportfolios an vorderster Stelle. Die Rentenfonds machten Ende Q1 2023 rund 29,3% des
Gesamtportfolios aus. 18,8% des heimischen Fondsvolumens wird zum Ultimo Q1 2023 in Aktienfonds
verwaltet. Immobilienfonds konnten im Q1 2023 ihre Rolle fur die heimische Fondsindustrie mit einem Wert
von 5,3% am Gesamtportfolio unterstreichen. Die verbleibenden Anteile der Portfolios bestanden primar aus

Vermoégenswerten wie Dach-Hedgefonds und Derivatefonds. ’
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Heimischer Fondsvolumen nach Heimischer Fondsvolumen nach
Zielgruppen Zielgruppen
(Dezember 2022) (Méarz 2023)

41,3%

198,69 Mrd. Euro 202,07 Mrd. Euro

Fondsvolumen Fondsvolumen

b

= Publikumsfonds Retail = Publikumsfonds Institut = Spezialfonds

11,0%

Ein sehr beliebtes Anlagevehikel, das Uberwiegend Institutionellen Anlegern vorbehalten ist, stellen in
Osterreich die Spezialfonds dar. Ende Q1 2023 wurde mit einem Anteil von 47,7% nahezu die Halfte des
gesamten heimischen Fondsvolumens in Spezialfonds gehalten (Ende 2022, 48%). Gleichzeitig zeigt sich,
dass im Verlauf von Q1 2023 rund -11,1 Mio. Euro aus Investmentfonds fur institutionelle Kunden
abgeflossen sind. Im gleichen Zeitraum verzeichneten Publikumsfonds fur Privatkunden rund 568,5 Mio.

Euro an Nettomittelzuflissen. 6
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Anteile diverser Anteilseigner am Anteile diverser Anteilseigner am
heimsicher Fondsvolumen heimsicher Fondsvolumen
(Stand: Dezember 2022) (Stand: Februar 2023)

o

OeNB
= Nicht finanz Unternehmen u priv. Haushalte/NPOs
Monetire Finanzinst. ¢ Investmentfonds
= sonst. Finanzinst. 1 Versicherungen
Pensionskassen Staat

= Ausland
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Verteilung inldndischer Anteilseigner am Verteilung inlandischer Anteilseigner

auslandischen Fondsvolumen am auslandischen Fondsvolumen
(Stand Dezember 2021) (Stand: Dezember 2022)

7,5%
, 7,4%
27,3% 30,3%

Fondsvolumen: 38,3%

Fondsvolumen:

108,1 Milliarden Euro 41,6% 104,7 Milliarden Euro
5,6%
3,2% 6,9%
0,5% 3.1%
5,2%
Monetére Finanzinstitute Investmentfonds
m Versicherungen Nicht finanz Unternehmen

Staat Sonstige nichtmonetadre Finanzinstitute

Pensionskassen = priv.Haushalte/ NPOs
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3-Monats Performance in %

e 9,61 Aktienfonds, Euroland
EEE—— 6,55
e 5,95
e 5,79

I 5,31

Aktienfonds, Europa (EU)
Aktienfonds, Europa Gesamt
Aktienfonds, Osterreich

Aktienfonds, Europa ex UK

s 3,65
e 3,14
e 276
e 2,33
I 2,01
s 1,43
mmm 1,27
s 1,18
= 0,89
mm 0,89
mm 0,85
m 0,55
= 0,51
10,14

-5,67 I

-5,00 0,00 5,00

Aktienfonds, Japan

Aktienfonds, internationale Aktien
Aktienfonds, Asien und Pazifischer Raum
Gemischte Fonds Dynamisch-Flexibel
Gemischte Fonds Ausgewogen
Gemischte Fonds Konservativ
Rentenfonds, in Fremdwahrung
Rentenfonds, vorwiegend EUR
Kurzfristig orientierte Rentenfonds, in Fremdwahrung
Rentenfonds, ausschlieRlich EUR
Aktienfonds, Nordamerika
Immobilienfonds

Kurzfristig orientierte Rentenfonds, EUR
Aktienfonds, Mittel- und Osteuropa
Derivativefonds

15,00 VOIG
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Anteile SDFR Kategorien an Anteile SDFR Kategorien an
heimischen Fondsvolumen heimischen Fondsvolumen
(Stand: Dezember 2022) (Stand: Marz 2023)

3% 1%

39% 40%

59% 59%

= Artikel 6 =~ Artikel 8 = Artikel 9

Interessant ist auch ein Blick auf den ESG-Trend. Bezugnehmend auf die flr 2022 ausgewiesenen
Volumendaten der VOIG zeigt sich, dass das Volumen nachhaltiger Fonds (gemaR Artikel 8 und 9 der EU-
Offenlegungsverordnung (SFDR) im Q1 2023 zum Vergleich mit Q4 2022 um 1,46 Mrd. Euro bzw. 1,79%
gestiegen ist. Im gleichen Zeitraum ist das Volumen konventioneller Fonds um 0,59 Mrd. Euro bzw. 0,5%
gestiegen. Zum Ende Dezember 2022 waren Uber 83 Mrd. Euro bzw. 41,35% des Gesamtvolumens
heimischer Investmentfonds in Nachhaltigkeitsfonds (geman Artikel 8 und 9 SFDR) veranlagt. 10



VOIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET Q1 2023

[ | [ | HEE BN VEREINIGUNG OSTERREICHISCHER INVESTMENTGESELLSCHAFTEN

Nettomittelverdanderung SFDR Art 8 Fonds nach Fondskategorien
(in Mio. Euro)
1.500,0
1.304,2

1.000,0

809,9 775.5

18,3
500,0
319,5
243,3 241,3P45,8
138,0
) 86,5
| i 22,781 I 19,2 26,5 I A8
0,0 — — —_ —
’ \ T
Q1/2022 . 2/2022 Q3/2022| _%fzzo_zf& 5 24 91/2023 40,9
-113, -0,8 d 1
500.0 -353,8
-586,8

-1.000,0

m Aktienfonds ® Rentenfonds Gemischte Fonds Hm Derivatefonds Immobilienfonds

11
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Nettomittelverd&nderung SFDR Art 9 Fonds nach Fondskategorien

(in Mio. Euro)
200,0
160,3
150,0 137,9
116,5
100,0
: 87,4
80,9
54,3
50,0
33,9
15,2 I -
0,6 ) 55
1.4 2,3 ~ 1,7
0.0 E - _ 0.5 — [ | - —
022 Q2/2022 Q3/2022 Q4/2022 Q1/2023 17
-12,1 -12,1 ’
-50,0 -36,2

m Aktienfonds  mRentenfonds Gemischte Fonds  m Derivatefonds VOIG

12
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Verteilung des CEE Fondsvolumens Verteilung des CEE Fondsvolumens
(Stand Dezember 2022) (Stand Februar 2023)
2,70% 1,36% 2.65% 1,37%

17,46% 17,24%

60,98%

Fondsvolumen:
335,8 Mrd. Euro

Fondsvolumen: 0,51%

325,9 Mrd. Euro

7,12% 7,59%
6,52% 6,85%
0,87% 0,83%
0,40% 0,39%
EFAMA
= Osterreich = Bulgarien Kroatien
Tschechien Ungarn = Polen

® Ruménien ® Slovakei = Slowenien

13
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Nettomittelverdnderung im Februar 2023
(auf Basis des entsprechenden Fondsvolumens zum Ultimo 2022)

3,00%
2,57%
2 00% 1,91%
1,00%
0,58%
0,17% 0.31% 9
) 0 0.02% 0,14%
0,00%
Osterreich Bulgarien  Kroatien Tschechien Ungarn Polen Ruménien  Slovakei  Slowenien
-0,39%
-1,00%
-2,00%
-2.72% EFAMA

-3,00%

14
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\/_ergr,‘lﬁ'erur‘%'zonds‘él‘"g”}g” E‘;Vfozi’j”e Im 4 Quartal 2022 ist das Fondsvolumen der
(in Billionen Euro, exkl. Geldmarktfonds) Eurozone auf 14,9 Billionen Euro gestiegen
17.0 und lag damit um knapp 0,4 Billionen Euro
das Fondsvolumen zum Ultimo Q4 2022.
165 164 Die Nettomittelveranderungen der
Investmentfonds Investmentfonds in der
Eurozone entwickelten sich in den ersten
16,0 15.8 beiden Monaten des Jahres 2023 mit 57,6
Mrd. Euro leicht positiv. Dieser Wert ist
insbesondere auf vergleichsweise hohe
15,5 Zuflisse (iHv 39 Mrd. Euro) bei der
Fondskategorie ,Rentenfonds®
zurtckzufihren.
15.0 14.9 14,9
14,5 1
14,0
13,5

2021-Q4 2022-Q1 2022-Q2 2022-Q3 2022-Q4 Feb.2023

ECB
15



VOIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET Q1. 2023

[ )
[ | [ | HEE BN VEREINIGUNG OSTERREICHISCHER INVESTMENTGESELLSCHAFTEN

Anteile der Fondskategorien am Anteile der Fondskategorien am
Fondsvolumen der Eurozone Fondsvolumen der Eurozone
(Stand Dezember 2022) (Stand Februar 2023)

11,87%

3,06%

11,92% oam
0,05%
22,22%
2,97% 22,02%
-0,09%
6,94%
-0,22%

Fondsvolumen:
14,9 Billionen Euro

o1

23,45%

Fondsvolumen:
14,5 Billionen Euro

® Rentenfonds = Aktienfonds = Gemischte Fonds Immobilienfonds Hedgefonds = Andere Fonds '°
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Verteilung Fondsvolumen in der Eurozone
(Stand Februar 2023)

40,00%
37,31%

35,00%
30,00%

25,00%

20,58%

20,00%
17,64%

15,00%

0,
10,00% 9.85%

5,36%
5,00%

2,419%2,39%
1,429%,37% 3%

?)24%013cy 790.069 0 0 0 0 0
0.00% I I B B = ©,07%0,06%0,05%0,04%0,03%0,0190,00%

LUX IR DE FR NLD IT ESP BE AUT FIN PRT MLT GRE SVK CYP EST SVN LAT LTU
OeNB
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